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Indicador de Riesgo y Alertas sobre Liquidez & Informe de Mercados

Alertas sobre Liquidez

Alerta mostrada en caso de que el
producto financiero tenga posibles
limitaciones respecto a la liquidez y a la
venta anticipada:

El valor de los derechos de movilizacién,
de las prestaciones y de los supuestos
excepcionales de liquidez depende del
valor de mercado de los activos del plan
de prevision y puede provocar pérdidas
relevantes.

El cobro de la prestacion o el ejercicio
del derecho de rescate sélo es posible si
se produce alguna de las contingencias
o0 supuestos excepcionales de liquidez
regulados en la normativa de las EPSV's.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del
plany estd calculado en base a datos
histéricos que, no obstante, pueden no
constituir una indicacion fiable del
futuro perfil de riesgo del plan. Ademas,
no hay garantia de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable
y puede variar a lo largo del tiempo.
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Informe de Mercados

La primera mitad de 2022 se caracterizé
por los altos datos de inflacién y la
reaccién de los bancos centrales
anunciando subidas de tipos de interés.
Ambos factores contribuyeron a extender
el miedo a una desaceleracién econémica
durante los préximos trimestres, que
pudiera llegar incluso a recesion en 2023.
La invasidn de Ucrania por parte de Rusia
afiadié tension a los ya elevados precios
de las materias primas e inestabilidad
geopolitica. El dato avanzado de inflacion
en Espafia correspondiente al mes de
junio se publicé en el 10,2%. De
confirmarse, seria el nivel mas alto desde
1985.

La evolucién negativa de los mercados
financieros durante la primera mitad de
2022 afectd, tanto a los activos de riesgo,
como a los activos mas conservadores de
renta fija, como consecuencia de la
subida de los tipos de interés. Asi se
registraron rentabilidades negativas
generalizadas.

La duracion de la cartera de renta fija, se
fue reduciendo y ajustando al
vencimiento del producto, lo que supuso

un factor atenuante para la rentabilidad
negativa del fondo. La posicion en renta
fija privada, sin embargo, afectd
negativamente a la cartera, por lo que se
redujo a la mitad a mediados de abril. Se
reinvirtié dicha parte en deuda publica,
que ha visto un mejor comportamiento
hacia el final del periodo.

El porcentaje de inversion en renta
variable fue muy reducido durante todo
el semestre y se decidié eliminar a
comienzos de mayo. En suma, la gestion
de la renta variable generd un resultado
relativo positivo, aunque muy escaso
dado su pequefia representacion en el
indice de referencia.

Datos del Plan de Prevision

Categoria Inverco

indice de Referencia

Fecha de Adscripcion del Plan
Socio Promotor

Depositario del Fondo

Auditor del Fondo

Entidad contratada para la Gestion Activos Financieros
Patrimonio

Valor de la participacion

N2 de socios

Inversion minima inicial

Inversion minima (Aport. Periddic.)
Gastos Administracion

Gastos Compra y Venta valores
Ratio Rotacién ler Semestre
Cddigo de Producto

Renta Fija Mixta

2% MSCI Europe(MSDEE15N) + 98%(50% EGOO0 + 50% EC03)
18/12/1991

Deutsche Bank S.A.Espafiola & Zurich Vida Cia. De seguros y

reaseguros S.A.

BNP Paribas Securities Services, Suc. en Espafia

KPMG Auditores, S.L.

DWS Investments GmbH, Frankfurt am Main/Alemania

EUROS ..16.094.060
EUROS ..17,65067937
782

30 EUROS

30 EUROS mensuales

1,30% sobre el patrimonio
0,001% sobre el patrimonio
164,41% sobre el patrimonio
503
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Rentabilidades Historicas 1er Semestre 2022

Volatilidades histdricas 1er Semestre 2022
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Evolucion valor liquidativo de los ultimos 10
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Analisis de la cartera ler Semestre 2022

Cartera por tipo de activos Distribucion geografica

Tesoreria
3,05% AUSTRIA [l 1,29%
PORTUGAL [l 227%
HOLANDA 3,26%
BeLGICA [ 6.93%
ITALIA 13,35%
ESPANA 17,06%
FRANCIA 23,70%
Renta Fija Publica 5
96,05% ALEMANIA 32,14%
Principales Valores

Valor Pais Sector %
GERMAN TREASURY BILL 0% 19/10/2022 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 12,76%
BUONI ORDINARI DEL TES 0% 13/01/2023 ITALIA GUBERNAMENTAL 11,26%
GERMAN TREASURY BILL 0% 20/07/2022 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 11,11%
FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 05/10/2022 FRANCIA GUBERNAMENTAL 10,87%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 10/03/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,75%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 08/07/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 7,62%
FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 22/03/2023 FRANCIA GUBERNAMENTAL 7,19%
GERMAN TREASURY BILL 0% 21/09/2022 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 5,88%
TREASURY CERTIFICATES BELGIUM 0%10/11/22 BELGICA GUBERNAMENTAL 5,08%
FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 07/09/2022 FRANCIA GUBERNAMENTAL 4,68%

Inversion Socialmente Responsable

Distribucion de los Activos de Renta Fija

por Rating El planincorpora las cuestiones ISR (Inversion Socialmente
Responsable) en los procesos de analisis y de adopcion de
decisiones en materia de inversiones. Mediante el proveedor
Sustainalytics se comprueba la calificacién en materia ISR de los
activos del plan y se promueve la aplicacién de los principios en
la comunidad global de la inversion.
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Informacion Adicional

Contingencias Forma de Cobro
Contingencias cubiertas El beneficiario puede optar por percibir la prestacién en
forma de:
= Jubilacion, y situacion asimilable o equivalente a
la jubilacion = Capital
= Invalidez (total, absoluta o gran invalidez). = Renta
= Fallecimiento del socio o del beneficiario = Mixta Capital y Renta
= Enfermedad grave
= Desempleo de larga duracion Estas formas de pago pueden ser inmediatas o diferidas a
= Dependencia severa o Gran dependencia un momento posterior.

Los Socios de planes, podran disponer anticipadamente
total o parcialmente de los derechos econdmicos, cuando
tengan una antigtiedad superior a 10 afios.

Derechos de Pension Futuros

La estimacion de los derechos futuros del socio, dependera del importe y la periodicidad de las aportaciones realizadas, asi como de la
evolucién de la rentabilidad a lo largo de la vida del plan. A modo de referencia las rentabilidades histéricas durante los Ultimos afios del
plan son las que se indican en el informe de gestion, si bien, rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Movimientos Plan de Prevision Aiho

Aportaciones 45.095,04 € Prestaciones 229.083,14 €
T. Entrada Externos 140.363,25 € T. Salida Externos 322.840,58 €
T. Entrada Internos 44.205,02 € T. Salida Internos 1.246.015,69 €
Altas 0 Bajas 39




